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Estado de Situacion Financiera

Terminado a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Cifras expresadas en pasos colombilanos)
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Estado de resultados integrales

Terminado a 31 de diciembra de 2025 y 31 de diclembrae de 2024
(Cifras expresadas en pesos colombianos)
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Estado de cambios en el patrimonio

Terminado a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024
(Cifras expresadas en pesos colembianos)
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Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diclembre da 2025 y 2024
[CHras expresadas en pesos colombianos)
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Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros para el
afio terminado el 31 de diclembre de 2025
(Cifras expresadas en pesos colombianos)

1. Informacién general

La compailia CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS es una
entidad del sector sakud, con Nit. 800,201.018-7 y domicilio principal &n la ciudad de Bogols,
en la Calle 35 No. 24-32, constituida mediante Escritura Publica No, 655 de ta Notaria 45
de Santafé de Bogota, del 10 de marzo de 1993 bajo el nombre de CLINICA VASCULAR
DE BOGOTA SAS, inscrita en la Camara de Comercio de Bogota el dia 16 de Julio de 1993
bajo el regisiro No. 412772 del Libro X,

Por acta Mo 002 de la Junta de Socios del 5 de agosto de 2014, inscrita el 11 de septiembre
da 2014 bajo el nimero 01867373 del Libro IX, la socledad se transformd de sociedad
Limitada a Sociedad por Acciones Simplificada, cambiando su nombre a CLINICA
VASCULAR DE BOGOTA SAS,

Por acta Mo 001 de ia Junta de Socios del 20 de marze da 2019, inscrita al 14 de junio de
2019 bajo el nimero 02476608 del Libro IX, la sociedad cambid su nombre de: CLINICA
VASCULAR DE BOGOTA SAS, por el de: CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO
MUNOZ HOYOS SAS

El término de la sociedad es Indefinldo vy su objelo sccial principal es “La Prestacion de
Servicios Medicos Especializados’ como consta en el Cerlificado da Existencia y
representacion lagal expedido por la camara de comercio de Bogota,

2. Transicion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
2.1. Adopcion de las NIIF

Madiante la ley 1314 dal 13 de julio da 2009, se modificaron los principios v normas de
contabilidad e informacion financiera aceptados en Colombia. En desarrollo de asta lay, el
Goblerno Nacional emitio el decreto 3022 de 2013, que adopta las NIIF para Pymes y
establece un Nuevo Marce Técnico Normativa para los preparadores de Informacidn
Financiera que conforman el Grupo 2, del cual la Compania hace parta.

Mediante el decreto 2498 de diciembre de 2015, se actualizan las normas de acuerdo con
las modificaciones emitidas por el emisor (IASB) de estas normas internacionales en mayo
de 2015 y vigenles a partir del 1 de enero de 2017, aunque se permite su aplicaclon
anticipada. Se establece que al periodo de transicion para las entidades que conforman gl
5G5S sera el afio 2016, penodo de transicidn al nuevo marco de convergencia a NIIF.

Los primeros estados financieros preparados de acuerdo con bases contables antes
mencionadas corresponden al cierre contable al 31 de diciembre de 2017, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con las politicas contables descritas méas
adelante y siguiendo las NIIF Pymes adoptadas en Colombia.

De acuerdo con las NIF Pymes adoptadas v, solo para propdsitos del inicio de su aplicacidn
y con ol fin de tener informacidn comparativa al cierre contable de la presentacion de los
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primeros estades financieros conforme a estas nuevas normas, la Compafiia prepard un
Estado de Situacion Financlera de Apertura (ESFA) a la fecha de Iransicidn a hEIEIHIIF
Pymes, esto es, al 1 de enero de 2016, Asi mismo, se prepararon los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017 baje las normas adoptadas con el fin de presentarlos
comparativos con los dal 31 de diciembre de 2017.

2.2.  Proparacion del estado de situacidn financiera de apartura (ESFA)

La compaiiia aplicd la seccién 35 de las NIIF Pymes y ofras disposiciones legales aplicablos
para preparar el estado de situacion financiera de aperiura al 1 de enero de 2016 mediante
la re-expresion del estado de sitluacidn Tnanciera (balance general) preparado bajo normas
locales vigentes, Dicha re-expresion implico aplicar en forma refroactiva tedos los principios
de reconocimiento, medicion, presentackdn y revelacion de los hechos econdmicos
establecidos en las normas mencionadas en la nota 2.1.

La seccidn 35 de las NIIF Pymes establece exenciones y excepciones a su aplicacion
retroactiva. Las primeras son optativas mientras que las segundas son obligatorias.

3. Bases de presentacion y principales politicas contables
i.1. Base de presentacion

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS., prepara sus
estadoes financieros por loa afios terminadoa a 31 de diciembre de 2025 y 2024, basandosa
en las Normas Internacionales de Contabilidad e Informacién Financiera para las Pequefias
y Medianas Entidades (IFRSs, por sus siglas en inglés — en espafiol NIIF Pymes) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {|ASB por sus siglas en inglés),
en concordancia con la Ley 1314 de 2008, las disposiclones generales del Decreto 3022
del 27 de diclembre de 2013 y modificaciones del decreto 2486 de 2015, Sus Estados
Financieros seran de periodicidad anual en armonia con el periodo contable, presentados
en pesos colombianos coma moneda funclonal y en forma comparativa respecte al periodo
anterior.

3.1.1. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para Pymes requiers
gue la gerencia realice juicios, estimaciones y supuesios que afactan la aplicacion de las
politicas contables y les monlos de aclives, pagsivos, ingresos y gastos informados, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimacienes,

Las astimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la gerencia, Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

3.2. Resumen de principales politicas contables
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Son polilicas contables para la CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALRERTO MURNODZ
HOYOS SAS, los principios, bases, convenciones, reglas y procedimiontos especificos
adoptados por la entidad al preparar y presentar estados financieros, por medio de las
cuales sa establecen criterios de reconccimiento, medicidn inicial, medicidn posterior y
revelaciones da diferentes rubros de los estados financiarog,

3.2.1. Moneda funcional y de prasentacidn

La moneda funcional de la compaiia es el peso colomblano dado que es la moneda del
entorno econdmico principal en el gue genera y usa el efectivo. Por |o tanio, la compafia
maneja sus registros conlables en dicha moneda, la cual, a su vez, es la usada para la
presentacion de los estados financieros.

3.2.2, Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son aquellos que dan lugar a un activa financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio da otra, Los instrumentos
linancieros clasificados por la entidad son. Se reconocerdn como instrumentos financieros
basicos los Instrumentos de deuda como cuentas, préstamos ylo anticipos por cobrar,

3.2.3. Activos financleros
3231, Activos fimancleros corrientes

Comprenden inversiones en certificados de depdsite a término (COT) y todos aquellos
activos financieros que no exceden de un aflo, Se reconocen iniclalmente al costo y su
medicién poslenor se realiza con base en el método del costo amontizado que tiene en
cuenta la tasa de interés efectiva (tasa real de rentabilidad). Los intereses davengados, asi
coma @l efecto de |a valoracion al coslo amortizado se reconccen en los resultados como
ingresos financieros,

3.2.3.2.  Activos financleros no corrientes

Estos activos son aquellos que superan un afto como Inversiones, Bonos, TES, entra ofros
que no podran ser liquidos en menos de esie tiempo.

3.23.3. Retiro de los activos financieros

Los aclivos financieros se reliran de los estados financieros cuando los derechos
contractuales a recibir los flujos de efeclive del aclive expiran {en el caso de los COT cuando
se liquida y recibe el dinero), o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios han
sido transferidos (en el caso de Inversiones patrimoniales cuande se suscribe el contrato
da venia).

La diferencia entre el valor en libros del active financiero y el valor de la contraprestacitn
recibida y por recibir se reconoce en los resultados.

3.2.3.4. Deterioro de valor de los activos financlaros
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Al final de cada afio, se revisa si existe evidencia objeliva del deterioro de los activos
financieros. Para los activos financieros cornentes correspondientes a los CODT, se eval(a
el emisor y su calficacién crediticia emitida por entidades externas. Para las inversiones
patimonialas se evalia su situacion financiera, sus resultades, flujo de caja v su evolucidn
de negocios.

5i sa determina que en alguno de los aspectos antes mancionado se evidencia dificultades
dal emisor, la compafiia procede al calculo del detenoro en forma individual estimando al
valor presente de los flujos esparados a recibir del instrumeanto. Cualquier diferancia con al
valor en libros se reconoce como una pérdida en el estado de resultados. Si en un periodo
poaterior, €l valor de la pérdida por deterioro disminuye como consecuencia de un avento
ocurmdo después de qua el deterorn fue reconocido, la reversion de la pérdida por deterioro
S8 reconoce en resuliados,

3.2.3.5. Efectivoy equivalentes de efactivo

Efectivo: El Efectivo comprendera la caja general ¥ menor, asi como los depdsilos
bancarios a la vista, eslo es cuentas corienles y de ahorre an monada nacional y axiranjera,

Equivalentes al Efective: Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez que se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo
mas gue para propositos de inversibn u otros. Por tanto, una inversidon cumplird las
condiciones de equivalenta al efectivo cuando:

- Sean facilimente convertibles en impores determinados de efectivo.

= Estén sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

- Cuando tengan vencimiento proxime a 90 dias o menos desde |la fecha de
adquisicion.

En caso de que la Entidad tenga cuentas corrientas o de ahoro restringidas, este conceplo
bo revelara en as notas a los estados financieres. En caso de que la restriccion so resuelva
mas alla de los doce meses, se reclasificard como activos no comientes.

3.2.36. Reconocimiento y medicidén

Reconocimiento inicial: El reconocimiento inicial de activos o pasivos financieros se
medira al precio de la transaccidn, incluyendo costos de transaccién (Excepto en la
medicion inicial de activos y pasivos financieros, que se mediran al valor razonable con
cambios en resullados). Si la empresa constituye una transaccion de financiacion la
empresa los medira al valor presente de los pagos fuluros descontados a una tasa de
intards de mercado para un instrumento de deuda similar.

Medicidon posterior: Al final de cada penodo scbre el que se informa medird los
instrumeantos financleros sin deduclr costos de ransaccikdn en que pudiera incurdr, de la
siguiente manera;

- Instrumentos de deuda se mediran al costo amortizado ulilizando e método de
interés efectivo.

- Los instrumentos de deuda clasificados como activos corrientas o pasivos corrientes
s@ mediran al importe que s& espara pagar o recibir.
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- 5 el acverdo consfituye una transaccion de financiacion, se medira al valor presente
de los pagos fuluros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumento de deuda similar,
- Los compromisos para recibir un préstamo se medirdn al costo menos el deterioro
del valar,

En caso de que al inslrumento se mida posteriormenta al costo amortizado, Ios costos de
transaccibn de adicionaran (sumaran) al valor dal instrumento financiero, En caso de que
el instrumento se mida posteriormenta al valor razonable, los costos de transaccion se
reconoceran inmediatamente en resullados.

5i la transaccion, corresponde a una transaccion de financlacion puede tener lugar en
relacion con la venta de blenes o serviclos, por ejemplo, si el pago se aplaza més alla de
fos términos comerciales monmales o se financia a una tasa de interés que No 28 una tasa
de mercado. 5i el acuerdo constituye una transaccion de financiaciin, la enticad medira o
activo financiero o pasivo financiero al valor presente de fos pagos futuros descontados a
una tasa de interés de mercado para un insfrumento de deuda similar.

Si la Entidad efectia financiacidn y s a una lasa inferior a la del marcado, el instrumento
sa descontard a tasas de mercado, tomando como refarencia |la tasa de captacién o
colocacidn publicada por la Superiniendencia Financiera segln el tipo de transaccion,

3.24. Doudores comerciales y otros doudoros
3.241. Reconocimiento y madicion

Los deudores comerciales surgen por las ventas de los productos de la compadiia a sus
chientes otorgando plazos de crédito normales para la industria de corlo plaza. En la
medicion se uliliza al precio de la transaccion acordada con el cliente, que es el mismo valor
razonakble.

Los olros deudoras se reconocen cuando la compaiila 2e convierte en parte obligada con
&l tercero, lo cual implica que sea probable gque la compafia recuperara el saldo v éste se
puede meadir en forma confiable.

Cuando los deudores pagan sus saldos, cuando se ceden Ios riesgos y beneficios
asociados al saldo o cuando expira legalmente el derecho a favor de la compafiia de los
fujos de efective, se retira el saldo del estado de situacion financiara,

3.2.4.2, Deterioro

Al clerre del periodo anual la compafila revisa los saldos de los deudores para determinar
si existe evidencia objetiva de su deferioro. Los criterios se utilizan en forma individual
considerando lo siguiente: 1) saldos vencidos 1) Disminucion de los pedidos del cliente, 1l)
solicilud de plazos adiclonales para pago, IV) dificultades financieras, y V) es probable que
el deudor entre en quiebra o en ley de inlervencion econdmica.

Cuando uno de los factores antes mencionado existe para un cliente, la compania procede
a estimar los flujos de efectivo fuluros a recuperar mediante un analizis v proyeccion gue
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considera la probabilidad de delerioro v 18 estimacidn del valor que no se recuperara
basados en el analisis

De todos los factores que afectan el deudor, Dichos flujos futuros son descontados a valor
presente usando la tasa de interés efectiva existente en la fecha origen del saldo. Para
todos los saldos deudores que estén vencidos mas de 150 dias, estarin sujetas a analisis
da recuperabilidad para ajustar &l valor an litros de las cuentas por cobrar con efecto en
fos resuliados,

Si an un periodo posterior, @l valor da la péardida por deterioro disminuye como
consecuencla de un ovento ocurride despuds de que el delerioro fue reconocido, la
reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados como un ingreso.

3.2.5. Inventarios

Estan dentro de fa clasificacion de inventarios los activos mantenidos para la venta en el
curso normal de las operaciones, aquellos en proceso da produccidn con vistas a esa venta
o |los que estan en forma de materiales o suminisiros para ser consumidos en @l procaso
da produccion o en la prestacidén de servicios.

3.2.511. Reconocimiento Inicial

Los inventarios se meadirdn al costo, Los costos de adouisicion de los invenlarios
comprenderan:

El precio de compra

Los aranceles de importacidon y otros impuestos (que no sean recuperablos
posteriormente de las autoridades fiscales)

El transpone

La manipulacion v ofros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias, maleriales o senvicios,

Los descuentos comerciales, las rebajas y olras partidas simiiares sa deduciran para
determinar el costo de adguisicidn.

3.2.5.2, Medicidn Postarior

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUROZ HOYOS SAS después dal
reconocimiegnto inicial, medira los inventarios al importe menor entre el costo v el valor neto
realizable (Precio de venta estimadoe menos los costos de terminacitn y venta)

Los costos de transformacidn de los invenlarios incluiran los costos directamente
redacionados con las unidades dae produccion, tales como [a mano de obia diracta,

También incluirdn una distribucion sistematica de los costos indirectos de produccidn
variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar las materias primas en
productos terminados. Son costos indirectos de produccion fijos los que permanecen
refatlvamente constantes, con independencia del volumen de produccion, tales comao la
depreciacion y mantenimiento de los edificlos y equipos de la fabrica, asl como el costo de
gestion y adminisiracion de la planta. Son costos indirectos variables log gue varian
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directamante, o casi directamenta, con el volumean de produccian, lales como los materiales
¥ la mano de obia indirecta.

3.253. Deterioro

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNDZ HOYOS SAS evaluara en cada
facha sobre la que se informa (31 de diciembre) si ha habido un deteriomn del valor de los
invantarios. La entidad realizard [a evaluacion comparando el importe en libros de cada
partida del inventario con su precio de venta menos los costos de terminacién v venta, Si
una partida ha deleriorado su valer, la anlidad reducird el importe en libros del inventario &
sU precio de venla menos los coslos de terminacidn y venta, Esa reduccion es una pérdida
por deterioro del valor y se reconoce inmediatamente en resultados, El &rea administrativa
y financiera seran los encargados de hacer esta mediciin,

3.2.54. Recuperacidn del Deterioro

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS llevara a cabo una
nueva evaluacion del precio de venta menos los costos de terminacion y venta en cada
periodo posterior al que se informa.

Cuando las circunstancias que previamente causaron el deterioro del valor de |os
inventarios hayan dejado de existir, o cuando exista una clara evidencia de un incremento
en al precio de venta manos los costos de lerminacidn y venta como consacuencia de un
cambio en las circunstancias economicas, la entidad revertird ol importe del deteriomn del
valor (es decir, la revarsion se limita al importa original de pérdida por deterioro) de forma
que el nuavo importa an libros sea ol rmenor entre &l coslo y al precio de venta revisado
menes los costos de lerminagidn y venta

4.2.6. Propledad, planta y equipo
3.2.6.1. Reconocimiento Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en al momanto
del reconocimiento inicial. Hace parle de los componentas del costo:

- El precio de adquisicidn, que incluye honorarios legales y de intermeadiacién, los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, después de deducir los
descuentos comerciales v las rebajas.

- Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del active en &l lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerancia. Estos costos puaden incluir log costos de praparacion del emplazamiento,
los costos de entrega y manipulacidn inicial, los de instalacidn y montaje y los de
comprobacion de que el activo funciona adecuadamente.

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiente o retiro del elemento, asl
como la rehabifitacion del lugar sobre el que se asienta,

- La Entidad ha definido que los descuentos por pronto pago otorgados en la
adquisicion de PP&E, se reconoceran como ingresos financieros en el momento del
pago efectivo.
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Para efectos de la adopcién de NIIF por primera vez, la Clinica optd por utilizar el coslo
histarico como costo atribudo.

3.2.6.2. Medicion Posterior

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MURNOZ HOYOS SAS madira todos los
alemantos de propiedadas, planta y aquipo tras su reconocimiento inicial al coste manos la
depreciacion acumulada y cualesquiera pardidas por deterioro del valor acumuladas.

La antidad reconccera los costos del mantenimients diario de un elemento de propliedad,
planta y equipo en los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos,

3.26.3. Depreciacion

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS ha definido utilizar
el método de depreciacion de linea recta con periodicidad mensual y afectando
directamenta al Estado de Resultados Integrales. La gerencia define que las vidas Otiles
establecidas para los elementos de propiedad, planta y equipo se manejaran de acuerdo
con las siguientes vidas (liles:

Tipo de Activo Vida Litil Valor ﬂmipll.ral_
Maquinaria y equipo | Entre 4 y 15v afios | Entre 0% y 5%
Mueables y enseres | Entre 5y 10 afios | Enire 0% y 5%

| Equipo de computo | Enire 2y 5 afios | Enfre 0% y 3%

La depreciacitn iniciard cuando el activo esté disponible para el uso y culminara cuando
esté totalmente depreciado o se do de baja.

La enfidad evaluara al cierre de cada periodo si se requiera cambio en la vida Otil, método
de depreciacion o en el valor residual,

4.2.6.4. Deterioro

La antidad evaluard, en cada fecha sobre la que se informa (31 de diciembra), si existe
algin indicio del deterioro de la propisdad, planta y equipo. 5i existiera este indicio, la
entidad estimara el importe recuperable del aclive. Si no axisten indicios de deterioro del
valor, no sera necasario estimar al impore recuperable.

3.2.7. Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocan cuando la compafiia recibe el producto del
préstamo. Se reconocen inicialmente a su precio de transaccién menos cualquier costo de
transaccion,

Después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizendo el método de
interés efectivo, Los gastos por intereses se reconocen sobre la base dal métlodo del interds
efactivo y se presentan en los resultados como gastes financieros. Las obligaciones
financieras se retiran del pasivo cuando 58 pagan, liquidan, o expiran,
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Los préstamos cuyo vencimiento estén dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
cierre anual se clasifican en &l pasivo corriente, los demas préstamos se clasifican como
pasivo no correntea,

3.2.8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreadores comarciales (proveedores) y las obras cuentas por pagar son obligacionas
bagadas an condiciones de crédito normales y no tienen inlereses. Sa reconocen cuando
la compafia ha adquiride una obligacién generada al recibir los riesgos y beneficios de
bianes comprados o al recibir los servicios acordados. Sa miden por al valor acordado con
el proveedor,

3.2.9. Impuestos corrlentas y diferidos

El gasto de impueslos reconocido en los resultades del periodo incluye la suma del
impuesto a la renta comriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente se
calcula con base en la renta liquida, usando las leyes tributarias promulgadas y vigentes a
la fecha de cierre anual, las cuales difieren del resultado contable reflgjado en los estacos
financieros.

Los activos yio pasivos por estos impuestos comprenden las obligacionas o raclamos de
las autoridades fiscales en relacion con los periodos de reportes actuales o anteriores que
estdn pendinntes de pago a la fecha de cierre anual. La Gerencia evalta periodicaments la
posicidn asumida en las declaraciones de impuesios, respecio da situaciones en las qua
las leyes tributarias son objefo de interpretacidn. La compaiiia, cuando corresponde,
constituye provisiones scbre los valores que espera debera pagar a las auloridades
tricutarias.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se caloultan sobre las diferencias temporaras
entre el valor en libros de los activos y pasives y su base fizcal, en la medida en que se
espera gue aumanten o reduzcan la utilidad fiscal en el futuro.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se calculan, sin descontarse, a las fasas
fiscales que se espera apliqguen en el pericdo de realizacion respeciivo, tomando en
consideracion todos los posibles resultados de una revision por parte de las autoridades
fiscales. El mpuesto diferido se reconoce en los resultados del periodo, excepto el onginado
en la medicidn de ebligaciones por beneficios definides a los empleados y operaciones de
cobertura reconocidas en el otro resultado integral dentro del patrimonio, en cuyo caso el
impuasto diferido también se reconoce en esa misma partida,

Elimpuasto diferide activo solo se reconoce en la medida en que sea probable |a existencia
de beneficios tributarios fuluros contra los que sa puedan usar las diferencias temporanas
que lo generan. Lo anterior se determina ¢on base en las proyecciones de la compafiia
sobre los resultados de operacion futuros tomando un horizonte de cinco afos.

El valor &n libros de los aclivos por impuestos difendos se revisa en cada fecha de reporte
y 52 ajusta seglun sea nacesario para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.

1.2.10. Beneficios a los empleados
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Los beneficios a empleados comprenden lodas aquellas contraprastaciones que [a entidad
proporciona a los rebajadores, incluyendo administradores y gerentes, a cambio de sus
sarvicios y son los siguientes:

- Beneficios a corto plazo diferentes de los beneficios por terminacion, cuyo pago sera
realizabla en los 12 mases siguientes al cierre del pericdo en el que los empleados
han prestado sus senvicios,

- Beneficios Post-Empleo diferentes de los baneficios por tarminacién que sa pagan
después de completar su periodo en la entidad.

- Oitros beneficios distintes de los anteriores, cuyoe pago no vence dentro de los 12
meses siguientes al clerre del pericdoe an el gque los empleados han prestados sus
SEMVICIDS.

Baneficios por terminacion del contrale por consacuencia de;

La decision de la entidad de rescindir el contrato de un empleado antes da la edad
normal del retiro.

Decision de un empleado de aceptar voluntariamente la conclusion de |a relacion de
Irabajo a cambio de eslos banalicios.

3.2.10.1. Reconocimiento y medicidn

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS raconocera el
costo de lodos los beneficlos a empleados que tengan derecho como el resultado de
sarvicios prastados a la entidad durante al pariodo sobre el que se informa, asi:

- Comoun pasiva luego de deducir los importes que se hayan cancelada al empleado
0 como una contribucikdn a un fondo de beneficics para empleados. Si el importe
pagado excede a las aportaciones que se deben realizar segun la prestacion de los
sarvicios hasta fa fecha que se infonma, ese exceso S& reconoceara como un activo
an la medida an que el pago anticipado disminuya los pagos a efectuar an al futurg
0 aun reembolzo en efectivo.

- Como un gasto, a manos que la norma requiera que se reconozca como parte de
un activo,

3.2.11. Capital suscrito y pagado

El capital accionario representa &l valor nominal de [as acciones que han sida emitidas. Los
costos incremeniales direciamente abrbuibles a la emisidn de nuevas acciones se
raconocen an al patrimonio como una deduccidén del mento recibido, noto de impuesios.

El superavit de capital corresponde a la prima en colocacion de accionas y se determina
como la diferencia entre el valor de colocacidn de [as acciones y su valor nominal.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se reconocen como cuentas
por pagar cuando los dividendos son aprobados por 1a Asamblea de Acclonisias,
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3.2.12. Ingresos
3.2.12.1. Reconocimiento y Medicién de los Ingresos Ordinarios

La CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYOS SAS contabilizara los
ingrasos de actividades ordinarias procedentes de las sigulenles transacciones y sucasns:

La venta de bienes (si los produce o no la entidad para su venta o los adquiene para
sU raventa).

La prestacién de servicios,

El use, por parte de terceros, de actives de la entidad que produzcan intereses,
regalias o dividendos.

La entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por reciblr y fjara los precios de venta libremente. El valor
razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir, tiane an cuenta el importe de
cualesguiera descuentos comercales, descuentas por pronto pago y rebajas por velumen
da ventas que saan praclicados por la entidad

Salo los ingresos por cuenta propia afectaran el estado integral de resultados. Los ingresos
recibidos por cuenia de terceros e reconoceran como pasivos financieros.

3.2.12.2. Transacciones con Financiacidn

La Enfidad realiza transacciones financieras cuando al ellente le cobra una tasa de interés
por el pago mas allé da los términos comerciales, La enlidad ha definide como término
comercial pormal 80 dias. Tede aquello que supere este término se considera una
transaccidn de financiacion.

3.2,12.3. Venta de productos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productes en el pais se
reconocen cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad, lo cual ocurre con
el despacho real de la marcancia,

La medicién de los ingresos se realiza por el precio acordado enfre las partes, nelo de
descuantos, rabajas v similares,

3.2.13, Costos por préstamos

Se determinan costos por préstamos los intereses y demds costos en los que incurre la
entidad y que estén relacionados con los fondos que le han sido prestades, Incluyen:

- Gaslos por intereses calculados utilizando el método de interés efeclive como se
describe en la seccidn de instrumentos financieros.
Cargas financieras con respecio a los arrendamientos financieros reconocidos en la
secclon de arrendamientos.

- Diferencias de camblos procedentes de préstamos en moneda extranjera en la
medida gue se consideran ajustes de los costos por inlereses.
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3.213.1. Reconocimiento

Los costos por préstamos se reconoceran como un gasto en resultados en el pariedo en
que sa incurra en ellos.

4. Efective y equivalentes de afectivo

El efective y equivalentes de efectivo comprende los recursos disponibles en caja y en
cuentas bancaras que posee la empresa para atender sus operaciones comentes y
compromisos & corto plazo. Estos recursos se encuentan disponibles de forma inmediata
¥ no prasentan restricciones para su uso.

Al clerra de los pericdos contables, el efectivo y equivalentes de efective estd conformado
da la siguienta manera;

2025 2024
Caja § 2540000 § 3.096.000
Bancos 134.852 481 181.631.421

§ 137.392.481 § 184.727.421

A Diciembre de 2025 se observa una disminucidn en el salido del afectivo y equivalenies
frante al ano 2024, principalmente por la utilizacion de recursos en el desarrollo de las
acltividades operativas de la empresa ¥ el cumplimiento de sus obligaciones financieras.

El rubro de caja corresponde al dinero disponible para alender gaslos menores y
operaciones inmediatas de la entidad. Al cierre del periodo, este rubro estd conformado
Unicamente por los saldos de caja menor, deblde a que no se registra saldo en caja

principal,

Por su parte, el saldo en bancos representa los recursos depositados en cuentas corrientes
o de ahorro mantanidas en entidades financieras autorizadas. La Clinica vascular de Bogota
Alberto Mufioz Hoyvos SAS mantiene sus recurses financiercs principalmente en cuenias de
Banco de Bogotd y Bancolombia, las cuales son wutilizadas para el manejo de las
operaciones y transacciones financieras de la empresa,

5. lnvarsiones

Las inversiones comesponden a recursosg financieros que la entidad mantiens en
instiumentos o productos financieros con el proposito de oblener rendimientes y optimizar
la administracion de su liquidez. Estas inversiones se reconocen inicialmente por su costo
y posteriormente se mantienen de acuerdo con las politicas contables establecidas por la
entidad.
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Al cierre da los periodos contables, el saldo de las inversiones esta conformado de la
siguiante manara;

2025 2024

Inversiones _§ 385663629 5 340.337.060
% 365.663.629 % 340.337.060

Fara el ano 2025 se evidencia un incremento en el saldo de las inversionas con respeclo al
afio 2024, lo cual refleja los rendimientos financieros obtenidos durante esta vigencia. Esto
confribuye a fortalecer la gestion financlera de la enlidad y a optimizar &l uso de los recursos
disponibles.

Estas inversiones forman parte de la estralegla de manejo de liguidez de la entidad,
permitiende una adecuada adminisiracidn de los recursos financieros v la genaracidn de
beneficios econdmicos derivados de dichos instrumentos.

6. Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar corresponden a los valores pendientes de recaudo ariginados en al
desarrollo de las aclividades de la entidad, tales como ventas a crédito, anticipos de
impuastos, valores adeudados por trabajadores y otras cuentas por cobrar. Egtos darechos
represantan baneficios econdmicos futuros que ka entidad espera recibir.

Al cierre de los periodos contables, el detalle de las cuentas por cobrar es el sigulante:

o 2025 2024 &
Deudores comerciales $ 342983.843 § 166.097.700
Anticipos de impuestos 131.268.486 105.863.027
Cuentas por cobrar & Trabajadores 11.673.097 3.4G5.560
Otras cuentas por cobrar 6.619.168 7.303.707
Deterioro cuentas por cobrar -295683510  -21.177.288

$ 462.881.084 $ 261.653.696

Para el ano 2025 se observa un incremento en las cuentas por cobrar, principalmente en al
rubro de deudoras comerciales, lo cual se relaciona con el aumento de las operaciones a
crédito realizadas por la enfidad durante al periodo.

La principal entidad deudora es Compensar, la cual representa aproximadamante al 84 %
dal total de asta rubro, con un valor de $286.670 910. El 16 % restante corresponde a otras
enfidades, enfre las que se encuentran Colmédica, Famizanar, entre otras, que mantienen
galdos pendientes da pago al cierre del periodo contabla.
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El rubro de anticipos de impuestos comesponde a valores pagados por adelantado a la
administracién tributaria gque podran ser compensados en periodos postoriones,
principalments ante la Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN). Denfro de
este rubro, el valor de $21.354.220 corresponde a anficipos de retencion en la fuente, los
cuales serdn cruzados en la declaracion del impuesto de renta del respectivo periodo
gravabla.

Agimismo, la entidad regisira un saldo a favor en el impuesto de renta por valor de
$55.600.000, el cual podra ser solicitado an devolucion o compensacion ante la autoridad
tributaria en los términos establecidos por la normativa fiscal vigents,

Por su parte, las cuentas por cobrar a trabajadores incluyen valores pendientas de reintegro
o préstamos oforgados a los empleados, los cuales s descuentan o recuperan conforme a
las condiclones establecidas por la entidad.

El deterioro de cuentas por cobrar corresponda a la estimacion realizada por la entidad
sobre aquelios saldos que presentan riesgo de no ser recuperados, con el fin de reflejar
razonablemente el valor recuperable de la cartera.

Al 31 de diclembre, la enlidad ha registrado castigos de cartera correspondiontes a algunas
enlidades gue presentan alto riesgo de incobrabilidad, entre las cuales se incluyen el
Instituto Macional del Rifion, RTS Baxter Ltda, Famisanar, Fresenius, entre otras. Estos
castigns se realizan de acuerdo con las politicas contables de fa entidad para reflejar de
manaia raalista los montos efectivamenta recuperables de la carera.

7. Inventarios
Los inventarios representan los bienes adquirides por la entidad destinados a la venta o al
consumo en el desarmollo de sus operaciones. La valoracidn de los inventarios sa realiza al
casio de adquisicion o produccion, ajustado cuando su valor neto realizable es menor, de
acuerdo con las politicas contables de la entidad.

Al clarre de los pariodos contables, los inventarios se presentan de la siguiente manera:

2025 2024
Inventarios de medicamentos § 15019.527 § 20924130
Inventarios da insumos clinicos 3.690.867 6.604.753
Inventarios de dispositivos médicos 295677868 42892241

§ 48.278.180 § 70.421.124

A cierre del 2025 se evidencla una disminucién an el saldo de inventarios con respecto al
afio 2024, El inventario disponible cormesponde principalmente a insumos utilzados en los
procedimientos de cada paciente que lkega a la Clinica Vascular,

Esta reduccion refleja la gestion de inventarios orientada a mantener niveles adecuados de
stock y 8 optimizar el capital de trabajo, asegurando que los recursos estén disponibles de
manera eficlente para la atenciGn de los pacientas.
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8. Pagos anticipados

El rubro de anticipos a proveedores cormesponde a log pagos realizados por la entidad a
sUs proveedores antes de la recepcidn de bienes o servicios, con al objetivo de garantizar
la disponibilidad de los mismos y asegurar el cumplimiento de los contratos establecidos.

Por su parte, los pagos anticlpados por polizas representan los valores pagados por
adelantado relacionados con seguros contratados por la entidad, que cubren riesgos
especificos durante el periodo contable asf como otros servicios contratados por la entidad
para garanfizar la continuidad y seguridad en sus operaciones,

Al cierre de los periodos contables, los anticipos v pagos anticipados se presentan de |a
sigubente manera;

2015 2024
Anticipos a proveedores $  1183.029 § 1990.316
Pagos anticipados por pdlizas 7.753.782 3.159.868

8.936.821 §  5190.185

Se obsarva un incremento en el total de anticipos y pagos anticipados durante el afio 2025
con respacto al 2024, principalments impulsado per un aumente en los pagos anticipados
por pélizas y servicios, reflejando una estrategia para asegurar la cobertura y continuidad
operativa.

8. PFropiedad, Planta y equipo

La propiedad, planta y equipo incluye los activos tangibles que la entidad uliliza en sus
operacionas, registrados a su costo histérico menos la depreciacion acumulada v cualquiar
daterioro recenocido. La depraciacion se calcula sistematicamente durante la vida til
estimada de cada active, con el fin de reflejar el desgaste v la obsolescancia,

A continuacian, se presanta el detalle de los activos y la depreciacion acumulada al cierre
da los aflos 2025 y 2024

2025 2024
Conslrucciones v adficaciones $ 319917.878 § 319.917.978
Maguinaria y Equipo 2685.682.550 285,682.550
Equipo de Oficina 15.273.800 12.215.000
Equipp da computacidn y comunicacion 100,783,713 TT457.702
Equipo médico-cientifico 260.520.720 200,820,720
Dotaciones clinicas 8.791.000 8.781.000

§ 990.978.762  § 904.893.952

Depraciacian Acumulada -B01.154.526 -688.841,022

§ 180.824.236 $ 216.952.030
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Se observa una disminucidn en el valor neto de la propiedad, plania ¥ equipo para el afo
2025 an comparacion con el 2024, atrnbuible principalmente a la depreciacion acumulada
qgue refleja el desgaste de los activos durante el ejercicio.

El increamento en al costo de algunos activos, como & equipo de computacion, corresponde
principalmenta a la compra de un servidor, mientras que al aumeanto an el equipo médico-
clentifico se debe a la adguisicién de un achgrafo, un ventilador transporte mek miv 1000 y
sus respeclives accesonics. Estas inversiones buscan mejorar la capacidad lecnolégica vy
la calidad del servicio prestado por la entidad.

10, Activo Impuestos diferidos

El mpuesie diferide active representa los valores reconocldos por la enldad como
beneficios fizcales futuros que Se @speran recuperar en ejercicios posteniores,
principalmenta dervados de pérdidas fiscales acumuladas y otras diferencias temporarias
entre |a contabilidad financiera y [a tributaria.

Al ciere de los periodos contables, este rubro se presenta de la siguiente manera:
2025 2024

Impuesto diferido activa § 32671844 3% 35580600

$ 32671844 % 35530680

Durante el ano 2025 se cbserva una disminucion del impuesto diferido activo respecto al
2024, lo cual refieja principalments la utilizacion parcial de las perdidas fiscales acumuladas
y ajustes contables realizados conforme a la estmacion de utiidadas futuras sobre las
cuales s& podran aplicar estos beneficios fiscales.

11. Pasivos Financieros

Las obligaciones financieras incluyen los compromisos adquiridos por la entidad con
entidades financieras y ofras instituciones, clasificados en corrigntes y no cormentes, de
acuardo con al plazo da vencimiento.

Obligaciones corrientas
Las obligaciones financieras corrientes corresponden a deudas que deben ser pagadas

dentro del periedo de un afio, incluyendo préstamos bancarios y saldos de farjetas de
crédito. Al clerre de los pericdos contables, se presentan de la siguiente manera.

2025 2024
Bancos nacionales $ 7241686 §$ 80157835
Cartas de crédito - Tareta de crédifo _ 4.211.897 24.101.761

5  11.453.583 104,259,596
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Durante el afio 2025 se evidencia una reduccién significativa en las cbligaciones corrientas,
debido principalmente a pagos realizados sobre los préstamos bancarios que se tienen con
Bancolombia y saldos de tarjetas de cradito,

Obligaciones no corrientes
Las obligaciones financiaras no corriantes corraspondan a dewdas con vencimiento suparior

a un afio, incluyendo préstamos bancarios y ofras obligaciones contracluales. Al clerre de
log pariodos contables, se pregsantan da la siguients manara;

2025 2024
Bancos nacionales § 50000000 § 7.241.670
Cartas de crédito - Tarjata de crédito 2.105.849

$ 52105949 § 7.241.670

El aumento en las obligacionas no cornentes para el afio 2025 se debe principalmenta a la
contratacion de un nuevo préstamo en diciembre con Inversiones Comercial Junin SAS, por
un valor de §50.000.000, a mediano y largo plazo, con el objetive de financiar las
operacionas de la entidad v fortalecer su liquidez.

Al cierre del afio 2025, la Clinica conlaba con dos crédiles: uno con Bancolombia y otro con
Inversionss Comercial Junin 5.A.5., asl como con dos tarjetas de crédilo empresariales, de
las cuales actualmente solo una mantiene saldo pendiente.
12. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar
12.1 Acrendores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuantas por pagar y obligaciones Iributarias representan los compromisos pendientes
de la entidad frente a proveedores v auloridades fiscales, derivados de |a adquisicien de
bienas y servicios, asi como del cumplimiento de obligaciones legales v fiscales,

Al cierre de los periodos conlables, |os saldos se presentan de |a siguiente manera:

2025 2024
Proveedores locales $ 3690225685 § 52521399
Costos y gasios por pagar 99.755.725 TE.O68.022
Retancion en la Fuente 16.651.000 15.341.000
Retancion de Industria y comercio 2.026.000 1.618.000
De industria y comercio 6.847.000 5.235.000

§ 162202291 § 153.683.421

A cierre del 2025, el total de cuentas por pagar presentd un increments, principalmante en
el nibro de costos y gastos por pagar, Esta parfida incluye los honorarios pendientes de
pago a los médicos correspondiantes al 31 de diciembre de 2025, reflejando ol crecimiento
do lag operaciones de la enlidad duranta el ajercicio,
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El rubro de retenciones corresponde a los valores desconlados a ampleados y proveedores
que deben ser reporados a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) o a
las autoridades municipales competentes, mientras que el saldo de proveedores locales
representa oblfigaciones pendientes de pago por bienes v senicios adouindos en el
dasarrollo de las actividades de la clinica,

12.2 Pasivo por impuesto a las ganancias.
El pasive por impuesto a las ganancias comprende el impuesto de renta por pagar detallado

a8 continuacion;

2025 2024

Impuesta sobre la renta por pagar § 67019884 § 30543874

$§ 57.919.894 § 30.543.879

Al 31 de diciembre de 2025, el sakdo de impuesto soboe la renta por pagar asciende a
$57.919.984, mostrando un aumenio respacto al saldo de $30.543.879 al 31 de diciembre
de 2024. Este incremento se debe principaimenta al mayor resultado fiscal del ejercicio
2025,

El aumento en esta obligacion tributaria se encuentra respaldado por la adecuada
planificacidn financiera de la entidad, garantizando que el pago del impuesto se realizara
&n los plazos legales establecidos sin afectar la operacion normal de la empresa.

13 Beneficlos a empleados

Corresponde a los valores por pagar a empleados a diciembre 31, especificamente por
beneficios a corto plazo:

2025 2024
Salanos por pagar E 213778 § 5017.016
Cesantlas 43,675.420 32.279.000
Intereses Cesantias 4.921.495 3.719.002
Vacaciones 50.188.380 27.201.118
Retanciones y aportes de ndmina 25.733.675 19.181.203

$ 124633046 § B7.397.340

El incremento observado en 2025 se debe principaimente al crecimiento de las oparacionas
de la enlidad y a la acumulacion de obligaciones laborales al cierre del ejercicio. La entidad
garantiza el cumplimiento oportuno de estas obligacionas dentro de su liquidez disponible,
asaegurando la continuidad de sus operaciones.
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14 Ingresos recibidos por anticipado

Se detallan los valores correspondientes a dineros recibidos por anticipados pendientes por
ejecutar v facturar:

2025 2024
Ingresos recibidos por Copagos 5 - 5 26.650
Anticipos y avances recibidos 03 892,768 76.990.757

§ ©03.892.768 $ T77.017.407

Al 31 de diciembre de 2025, la entidad no registrd saldo por ingresos recibidos por copagos,
refiejando cambios en la politica de facturacion o en la forma dé cobro a los pacientes.

Por otro lado, los anticipos y avances recibidos ascendieron a $93.892 768, mostrando un
incremento respecto al afio 2024 que venia con un saldo de $76.990.757. Este aumanto
refleja un mayer volumen de operaciones v una gestion eficiente en la recepcion de pagos
anticipados, contribuyendo a la liqguidez de la entidad

15 Patrimonia

El capital autorizado de la CLINICA VASCULAR DE BOGOTA ALBERTO MUNOZ HOYDS
SAS estd representado en 100.000 acciones con un valor nominal de §1.600 cada una,
para un total Capital Autorizado $180.000.000, las cuales estan suscrilas y pagadas en su
lotalidad. A 31 de diciembre de 2025, el palrimonio de la compafia registra de la siguiente
manera:

o aRs | 2024
Capital autorizado $ 160000000 $ 160.000.000
Acciones Propias Readguiridas -32.640.000 =32 640.000
Reserva Legal 73,567 585 T3.667.585
Reserva Para Capital de Trabajo 79.316.269 70316 260
Resultado del ejercicio 89 720831 35208 628
Resultados de ejercicios anteriores 373.475.948 338.267.320

$ 743.440.633 $ 653.719.802

16 Ingresos de actividades ordinarias

Ingresas son los incrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del
periodo sobre el que se informa, en forma de entradas o incrementos de valor de ks aclivos,
o bien como decrementos de las obligaciones, que dan como resultado aumentos del
patrimonio. distintas de las relacionadas con las aporlacionas de inversores de patrmonio,
Los ingresos ordinarios corresponden a prestacion de servicios médicos aspecializadas.

Los ingresos para el afio 2025 fueron los siguientes:
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2025 2024

Unidad funcional de Consulta Externa $1.069.780.914 H 188.063.688
Unidad funcional de Quirdfanos 2.250.843.746 1.852.087.388
Unidad funcional de Apoyo Diagndstico T 733 183.196.772
Unidad funcional de Apoyo Terapaitico 698.751.325 J90.046.000
Unidad funcional de Mercadeo 56 407 066 00,982 001
Davaluclonas, rebajas y descuanios -299.630.025 -109.505.420

§ 31.746.414.759 $3.196.670.360

El aumento en los ingresos de 2025 se explica principalmente por el crecimiento de las
operaciones en Consulta Externa y Quirdfanos, mientras que los ingreses de Apoyo
Diagnbslico disminuyeron en comparacion con 2024, lLas devoluciones, rebajas y
dascuentos se incrementaron, refiefando ajustes en ia facturacion y politicas comearciales.

En general, estos resultados muestran un incremento en |a facturacion total de la entidad,
o cugl contribuye a mejorar la liquidez y la sostenibilidad financiera.
17 Coslo de Ventas

El coslo de Ventas del ejarcicio esta representado por el costo de los sarvickos prestados
duranie al afio:;

2025 2024

Unidad funcional de Consulla Exlema F 155708259 F 145017767
Unidad funcional de Quirdfanos §76.976.377 414,848,898
Unidad funcional de Apoyo Diagnostico 19.031.321 26.558.874
Unidad funcional da Apoyo Terapedtico 46.212.100 50.977.968
Unidad funcional de Mercadeo 234.422 820 191.062.176
Seniclos 4,499 995 4.750.000
Costos de personal 985142784 .. 569,977,491

$ 2.021.993.658 $1.702.203.174

El incremento en el costo de ventas durante 2025 se explica principalmeante por mayores
gastos en Quirdfanos, Mercadeo y Costos de parsonal, en linea con el crecimiento de las
operaciones y la prestacion de servicios de la enlidad. Por el contrario, algunas unidades
funcionales como Apoyo Diagndstico v Apoyo Terapéutico presentan una disminucion en
sus costos respecio al afo anterior,

En términos generales, el aumento en el costo de ventas estd acompafado por el
crecimiento en los ingresos, manteniendo la sostenibilidad y eficiencia operativa de la
entidad.

El costo de personal de este rubro comesponde a todos los empleados que s8 encueniran
directamente implicados en la ejecucion de la actividad principal de la Clinica, ademas se
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tiene en cuenta los honorarios médicos, Insumos, servicios de ambulancia, mantenimientos
de equipo y de mas para ol desarrollo de su objato social,

18 Gaslos de Administracidn

Los gaslos son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo largo del
percdo sobre el que se informa, en forma de salidas o disminuciones del valer de los
activos, o bien por la generacidén o aumento de los pasivos, que dan come resultado
dacrementos en el patimonio, distintos de los relacionades con las disiribuciones
realizadas a los inversores de patimonio. Se detallan los gastos cperacionales de
administracion generados en el desarollo normal de operacidn durante el periodo scbra el
fqua se informa;

GASTOS OPERACIONALES DE ADMON

2025 2024 0
Gastos de Personal $ 607.900.501 § 564.426.940
Honorarios 167 878187 154 500.916
Impuestos - Industria y comarcio 35.192.000 30.879.000
Arrandamisntos 104336 380 103,103,901
Contribucionas 2.802.370 2.696.659
Barnvicios 110.908.207 79.823.800
Gastos Legales 2.786.310 3.0820.918
Mantenimiento ¥ reparacionss 49.313.736 28,267 198
Adecuacion e instalacion 43.075.536 29.804.103
Depreciaciones 112.213.505 148,438 414
Amortizaciones 12.670.668 11.676.201
Diversos 55.775.867 44 538 235
Provision 8.386.222 6.335.208

~§ 1.290.329.497 $1.209.329.5612

El aumanto de los gastos operacionales de administracldn en 2025 se debe principalmente
a incrementos en Gaslos de personal, Servicios, Adecuacitn e instalacidn y Diversos,
reflejando la expansion de las operaciones de la entidad y la inversion en soporte
administrativo,

For el contrario, se chserva una disminucion en Depreciaciones y Gastos legales, lo que

contribuye a moederar el crecimiento total de los gastos, En general, la gestion de estos
gastos se mantiene alineada con la operacion y la eficiencia de la entidad,

19 Gatos Operacionales de ventas
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20256 2024
Avisos vy Tableros $ 5431000 § 4631.000
Redes soclales 110.7563.062 66.681.708
Plataformas 641.000 4.378.549
Senvicios de mercadeo 16.951.000 16.282.000
Pagina wab 18,305 994 18,541,332
Otros medios publicitanos 23.421.454 34.651.680

§ 184.503.510 § 145.166.279

El incremento en los gastos de 2025 se explhca principaimente por el aumento en la
inversion en Redes sociales, reflejando estralegias de mercadeo digital mas agresivas y
enfocadas en la captacion de pacientes y clientes. Por el contrario, se observa disminucién
en gastos relacionadoes con Platatormas y Otros medios publicitarios, lo que indica un ajuste
en la asignacidn de recursos hacia canales més efeclivos.

En general, la entidad mantiene un control eficiente de los gastos de ventas, alineando la
imvarsion en mercadeo con ol crecimiento de las operaciones.

20, Gastos financieros y otros gastos

En los gastos financieros encontramos lo relacionado con pagos realizados por el manejo
de kas cuentas bancarias, asi coma intereses generados por obligaciones financiaras,

Al 31 de diclembre de 2025, los gastos financieros de la entidad sa presentan por concepto
de la siguienta manera:

GASTOS FINANCIEROS

2025 2024
Gastos Bancarios 5 15215616 % 2.150.749
Comilones Bancarias 30,822 452 25582287
Interesas 10.045.982 31.074.975
Gravamen a los movimientos financieros 15,343,389 13.719.328

$ 66533340 5 82.527.338

El descenso en los gastos financieros de 2025 se explica principalmente por la reduccién
an los intereses pagados y los gastos hancarios, en linga con una estratagia de gestion
eficiente de la deuda y dal flujo de efective. Por su parte, las comisionas bancarias y &l
gravamen a los movimigntos financieros presentan un igero aumento, reflejando la mayor
actividad transaccional de la entidad duranie el gjercicio,

En terminos ganerales, la entidad mantiene un control adecuadeo de sus gastos financieros,
contribuyendo a la eficiencia en la administracion de los recursos v a la sostenibilidad de
BUE oparacionas.
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OTROS GASTOS

Al 31 da diciembre de 2025, los olros gastos de la entidad se presentan por concepto de la
siguiente manera:

2025 2024
Impuestos asumidos $ 54997153 § 54.561.769
Costos y gastos asumidos 11.171.108 8.652.732
Diversos - Ajuste al peso 14,868 10.495

§ 66.183.128 § 64.224.995

El aumento en los otros gastos en 2025 se explica principalmenta por un incremento en los
costos y gastos asumidos, mientras gue los impuestos asumidos se manbenen
relativamente estables. Estos gastos reflejan los impuestos asumidos por IVA por valor de
$54.055.115 y otros impuestos asumidos, ajuste al peso, sin gue correspondan a gastos
operacionales normales, confribuyendo al adecuado registro v presentacian de los esiados
financiaros.

21. Ingresos financieros y otros ingresos
En el rubro de otros ingresos encontiaimos recuperaciones, reintegro de incapackiades. En
el rubro de ingresos financieros estan los interesas por rendimientos financieros.
INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros corresponden principalmente a los rendimientos generados por las
inversionas temporales y kos saldos mantenidos en cuentas bancarias de la entidad.

El detalle de los ingresos financieros al ciere de cada pariodo es el siguiente;

2025 2024

Intereses por rendimientos P 24470644 § 28.064.673

$ 24478644 § 26.064.673

A cierre 2025 los ingresos financieros presentan una disminucidn frente al afio 2024, debido
principalments a la variacion en los saldos disponibles para inversién y a las condiciones
de rentabilidad ofrecidas por las entidades financieras durante el periodo.

OTROS INGRESOS

Los otros ingresos corfesponden a recursos obtenidos por concepltos diferentes a la
actividad principal de la entidad, tales como recuperaciones de gastos o costos registrados
en pariodos anteriores y aprovechamienlos diversos,



C‘}E&Cﬂ\lm Clinlca Vascular de Bogota Alberio Mifioz Hoyos SAS
¥ LILAR NIT 800.201.098-7

DE BOHZOTA
e DR Gl o Estados financleras a 31 do diciembre de 2025

El detalle al cierre de cada periodo es el siguiente:

2025 2024
Recuparacionas § 5316940 % 97 933
Diversos (Aprovechamientos) 3.483.808 8499324

% B.800.B38 $§ B8.507.257

En el afo 2025 se observa un incremento significativo en las recuperacionas frente al ano
2024, asociado principalmente a reintegros y ajustes de gastos reconocidos an pariodos
anteriores. Por su parte, los ingresos por aprovechamientos diversos presantan una
disminucion respecto al afio anterior.

22. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesio a las gananciag cormesponde al impuesto calculado sobra |la renta
liquida gravable del pericdo, de acuerde con la normativa tribularia vigente, asi como al
reconodimianto del impuaste diferido originado por diferencias temporarias entre las bases
conlables y fiscales de los aclivos vy pasivos,

El detalle del gasto por impuesto a las ganancias es el siguienta:

2026 2024
Impuesio de renta y complementarios § 57521422 § 42044476
Impuesto diferido ~ 2.908.855 -47 462 112

§ 60430277 § 5417636

Fara ¢l afio 2025 se reconoce un gasto tolal por impuesto a las ganancias de $60.430.277,
compuesto principaimente por el impuesto corriente del perfedo y el reconocimiento de
impuesto diferido genarado por diferencias temporarias,

En el afioc 2024 el resultade presenta un ingreso por impuesto diferide, orginado por la
reversion o reconocimiento de diferencias temporarias deducibles, lo cual generd un efecto
favorable en el resultado del perioda.

22.1 Provision da Renta y complementarios
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Al cierre del afio gravable 2025, la compafia determind su impuesto sobre |a renta con base
en la normativa fiscal vigente en Colombia, aplicando una tarifa del 35% sobre la renta
liquida gravable,

Los principales componentes para la determinaciion del impuesto fueron los siguientes:

ANO 2025 ARO 2026 .
Total da Ingresos con descuentos fiscales 2,778,604 241 3.233.332.290
Costos v gasios 2026 con descuenlos fiscales 3.614.208 544 3. 146,064,063
Utilidad Fiscal / Renta Liquida Gravatie 165.485.697 87268227
Impuesto Renta a cargo 35% 57.919.994 30.543.879
Ranlas pedodos anlerlores -iEI&E?E ~ 11.500.507
Total lmpuesio Renta y complementaros 67.521.422 A2.044 476

La Clinica, al cierre del afio gravable 2025, generd una renta liquida gravable de
$165.4085.687, mientras que para el afio 2024 esta ascendid a $87.268.227. Eslos valores
son el resultado de la depuracion de los ingresos fiscales y la deduccidn de los costos y
gasios fiscalmenta procedentes, de conformidad con la narmativa Iributaria vigente.

El impuesto sobre la renta se determing aplicando la tarifa del 35%, generando un impuesio
a cargo de $57.919.994 en el 2025 y $30.543.870 en 2024,

Adicionalmeante, se incluyen ajustes por rentas de periodos anteriores, que para el afio 2025
represantan un menor valor del impuesto por $388.571, mientras que para 2024
represantaron un mayor valor de $11.500.597.

Como resultado, el impuesto total sobre la renta ¥y complementarios reconocido en el
pericdo asciende a $57.521.422 para 2025 y 542.044 478 para 2024,

22.2 Tasa Minima de Tributacidn

En cumplimiento de lo establecido en la normativa tributaria vigente en Colombia, la Clinica
evalud la aplicacion de la tasa minima de tributacién (TMT) para el afio gravable 2025,

La TMT establece que los contribuyentes deben determinar una tasa efectiva minima de
tributacién sobre la utilidad fiscal, con el fin de garantizar un nivel minimo de imposicitn.
Para tal efecto. la Companifa efectud al calculo corespondiente, considerando la renta
Houida gravable, el impuesto a cargo y los ajustes fiscales aplicables.

Como resultade de dicha evaluacién, la tasa efectiva de (dbutacidén de la Clinica se
encuentra en linea con la tasa minima exigida por la nermativa vigente, por lo cual no fue
necesano reconocer un impuesto adicional por concepto de fasa minima de tributacién.



&

ELNCQ.

Clinlca Vascular de Bojgota Alberte Muhoz Hoyos SAS
MIT B00.201.098-T

ot e S Estados financlores & 31 de diclambre do 2025
IMPUESTO DEPURADO
{+)/-) Concepto 2025
Impuesto neto-de ranta {casila 94] 57.919.994
'E-j Descuontos tributaros [por impusstos pagadod en el extedor Art. 254 £.T.) |
(-} Impuesto de renta por renta pasivas - ECE o)
IMPUESTO DEPURADD 1D = INR + DTE -IRP 57.915.554
UTILIDAD DEFURADA
{+H)(-) Concepto Valor
Ltilidad contabde antes de impuestos 150.151.108

(+)  |Diferencias permanentes que aumentan la Renta Liquida 26.096. 125
(=) Ingreso no constitutive de renta ni ganancia ocasional 0
i-} Valor dal Ingreso por metado de 13 particlpacion Patrimanial L]
i-) Valor meto de ingresos por ganancla ocasional 1]
{-) Rentas exentas —= . L
i-) Compensaciones (perdidas fcales o exoesos de menta presuntiva) 0
UTILIDAD DEFURADA = UC + DPARL - INCRNGD - VIMPP - VNGO - RE _176.247.233
TASA DE TRIBUTACION DEPURADA (1D / UD) 32,9%
{+] TASA DE IMPUESTO A ADICIONAR -17,9%
{=) TASA MINIMA DE TRIBUTACION 15,0%
Total impurite adiclonar - LA={UD*15%)-1D {cazilla 95) (31.482.909]

23. indices Financieros

A continuacion, se detallan algunos indicadores financieros de |os resullados a diclembrea
31 de 2025 y 2024:

AND 2025 ANO 2024
Capital de trabajo
Pasivo
_Activa corriente - Corrente
1.023.162.108 - 450.101.693 573.050.502 409,427,843

La Glinica cuenta con § 573.050.502 para llevar a cabo el desaerrollo de su objeto social

Indice de liquidez

Activo corrienie

Y 1.023.152.195 227

1,90
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Pasivo corrienta 450.101.693

Por cada $1 de pasivo cormente, la Clinica cuenta con § 2.27 de aclive corfiente que los
respalda.

Prueba Acida
Activo commante -

Inventario . 974.874.015 2,17 1,75
Pasivo corriente 450,101,693

Este indicador evaloa [ liquidez de la empresa a corto plazo restando los elementos de
inventario. En este caso, la Clinica cuenta con $2.17 de activo corriante para cubrir cada $1
de pasivo corriente.

indice de

endeuvdamiento

_Pas.iw total - 502,207 641 Q.40 0,41
Active lotal 1.245648.274

La paricipacion qua tiens los terceros an los activos de la empresa s de un 40%.



